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Oggetto: comunicazione ai sensi dell’articolo 102, comma 1 del Decreto legislativo del 24
febbraio 1998, n. 58, come successivamente modificato (TUF), e dell’articolo 37 del
Regolamento adottato dalla Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (Consob)
con delibera del 14 maggio 1999, n. 11971, come successivamente modificato
(Regolamento Emittenti), avente ad oggetto I'offerta pubblica di acquisto obbligatoria
totalitaria promossa da Europa Investimenti Special Situations S.p.A. sulle azioni di
Mediacontech S.p.A. (il Comunicato).

Milano, 5 dicembre 2016 — Ai sensi e per gli effetti dell’articolo 102, comma 1, del TUF
e dell'articolo 37 del Regolamento Emittenti, Europa Investimenti Special Situations
S.p.A. (I'Offerente), con la presente comunica che, in data 5 dicembre 2016, si sono
verificati i presupposti giuridici per la promozione, da parte dell’Offerente, di un’offerta
pubblica di acquisto obbligatoria totalitaria (I'Offerta) ai sensi e per gli effetti degli
articoli 102 e 106, comma 1, del TUF.

L'Offerta ha ad oggetto la totalita delle azioni ordinarie di Mediacontech S.p.A.
(Mediacontech o I'Emittente), societa con azioni quotate sul Mercato Telematico
Azionario (MTA) organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (Borsa Italiana),
dedotte le azioni ordinarie di Mediacontech detenute dall'Offerente alla data del
presente Comunicato.

In particolare, alla data del presente Comunicato, I'Offerente detiene direttamente n.
14.548.770 azioni ordinarie, pari al 78,892% del capitale sociale con diritto di voto
dellEmittente. L'Offerta ha, dunque, ad oggetto n. 3.892.533 azioni ordinarie,
rappresentative del 21,108% del capitale sociale di Mediacontech (le Azioni).



L'Offerente provvedera, entro venti giorni dalla data del presente Comunicato, a
trasmettere alla Consob, per la relativa istruttoria ai sensi dell'articolo 102, comma 3,
del TUF e 37-ter del Regolamento Emittenti, copia del documento di offerta (il
Documento di Offerta), che sara pubblicato ai sensi di legge.

Si segnala che, ai sensi dell’articolo 101-bis, comma 3, lettera c) del TUF, I'Offerente
non & soggetto agli obblighi informativi nei confronti dei dipendenti o dei loro
rappresentanti previsti dal TUF, in quanto detiene individualmente e direttamente la
maggioranza dei diritti di voto esercitabile nellassemblea ordinaria del’Emittente.

In attesa della pubblicazione del Documento di Offerta, si faccia riferimento a questo
Comunicato, pubblicato sul sito internet dellEmittente (www.mediacontech.it), per ogni
ulteriore informazione riguardante le principali condizioni dell’Offerta.

Si riassumono di seguito i termini e gli elementi essenziali nonché le finalita
dell'Offerta.

1. PRESUPPOSTI GIURIDICI DELL’OFFERTA

L'obbligo di promuovere I'Offerta consegue al perfezionamento, in data odierna (la
Data di Esecuzione), delloperazione di acquisizione, da parte dell'Offerente, di
numero 14.548.770 azioni ordinarie Mediacontech, rappresentative del 78,892% del
capitale con diritto di voto della stessa.

Di seguito, si riporta una breve descrizione delle principali fasi che costituiscono i
presupposti dell'Offerta:

(a) in data 28 ottobre 2016, Lupo S.p.A. (Lupo), in qualita di promittente venditore
e I'Offerente, in qualita di promittente acquirente, hanno sottoscritto un contratto
preliminare di compravendita (il Contratto Preliminare di Compravendita)', in
forza del quale I'Offerente si &€ impegnato ad acquistare da Lupo, che si &
impegnata a vendere, numero 14.548.770 azioni di Mediacontech,
rappresentative del 78,892% del capitale con diritto di voto della stessa (la
Partecipazione Iniziale), ad un prezzo base per azione pari a euro 0,43 (c.d.
Prezzo Base), corrispondente a complessivi euro 6.255.971,10, salvi eventuali
aggiustamenti in aumento e/o riduzione. In particolare, & stato stabilito che gli
aggiustamenti venissero determinati sulla base di eventuali scostamenti — tra la
data del 30 settembre 2016 (data di riferimento della relazione finanziaria
consolidata del’Emittente approvata dal consiglio di amministrazione in data 26
ottobre 2016 e pubblicata in pari data) e la Data di Esecuzione — (i) delle
disponibilita liquide dellEmittente e della controllata Square MTC S.r.l
(Square) e (ii) del patrimonio netto consolidato dellEmittente, da calcolarsi in
entrambi i casi sulla base di determinati criteri applicabili successivamente alla
Data di Esecuzione. Inoltre, Lupo e [I'Offerente hanno convenuto, ad

! La sottoscrizione del Contratto Preliminare di Compravendita & stata comunicata al mercato in
pari data.



integrazione del c.d. Prezzo Base, ulteriori importi eventuali, da liquidarsi per
cassa, correlati prevalentemente al’andamento delle disponibilita liquide di
Mediacontech (c.d. Earn-out) e, in particolare, in funzione:

(i) della liberazione degli importi accreditati a favore dell’Emittente, su
appositi conti correnti vincolati, nel contesto dell’esecuzione
delloperazione di cessione della partecipazione detenuta nel capitale di
Deltatre S.p.A. a favore di Triangle ltaly S.p.A. e, in particolare degli
importi: (i) di euro 1.978.708,31, vincolati al fine di garantire I'obbligo
dellEmittente medesimo di pagare quanto eventualmente dovuto, a titolo
di aggiustamento prezzo della cessione (i Conto Corrente
Aggiustamento Prezzo Delta) e (ii) di euro 4.946.770,78, vincolati al fine
di garantire I'obbligo dello stesso di pagare quanto eventualmente dovuto
agli acquirenti a titolo di indennizzo (il Conto Corrente Indennizzi
Delta)?; e

(i)  del’eventuale rilevazione contabile, da parte del’Emittente, entro la data
del 19 aprile 2018, di una sopravvenienza attiva, quale conseguenza
della differenza positiva tra I'importo di euro 480.000 — iscritto, nella
relazione finanziaria dellEmittente al 30 giugno 2016, tra i “Debiti vs Altr?’,
a copertura di quanto eventualmente dovuto dal’Emittente medesimo per
la componente variabile della retribuzione dell’ex amministratore delegato
Paolo Moro (FEx-AD) — e I'effettivo importo che sara dovuto dallEmittente
al’Ex-AD (la Sopravvenienza Ex-AD);

(b) il Contratto Preliminare di Compravendita era sospensivamente condizionato, ai
sensi dellarticolo 1353 del codice civile, al verificarsi entro la, o
contestualmente alla, Data di Esecuzione, della sottoscrizione, da parte
dell'Offerente, di un accordo vincolante con uno o piu istituti finanziatori per la
concessione delle risorse finanziarie necessarie per il pagamento del
corrispettivo a Lupo e per il pagamento del corrispettivo massimo dell'Offerta a
favore degli aderenti ail’Offerta medesima ai sensi delle applicabili disposizioni
di legge e regolamentari;

(c) in data 24 novembre 2016, 'Emittente ha comunicato al mercato, nell'ambito
della comunicazione ai sensi dell'articolo 114, comma 5, del TUF, la
conclusione, nel corso del mese di novembre, della procedura di verifica ed
aggiustamento del prezzo dovuto all’acquirente della partecipazione Deltatre
S.p.A., procedura che ha determinato il definitivo svincolo, dal Conto Corrente
Aggiustamento Prezzo Delta, a favore del’Emittente, dellimporto di euro
890.180,31 (''mporto Svincolato Aggiustamento Prezzo),
conseguentemente, I'Offerente e Lupo hanno preso atto delle suddette

2 'operazione di cessione della partecipazione nel capitale di Deltatre S.p.A. & descritta nel
Documento Informativo ex art. 71 del Regolamento Emittenti, pubblicato dal’Emittente in data
14 luglio 2016.



circostanze nonché del conseguente obbligo dell’Offerente di corrispondere a
Lupo, alla Data di Esecuzione, a titolo di c.d. “prima tranche del’Earn-out
Escrow Account Delta” (e quindi ad integrazione del c.d. Prezzo Base),
limporto di euro 632.055432 (corrispondente, ai sensi del Contratto
Preliminare di Compravendita, al 90% del 78,892%° dell'lmporto Svincolato
Aggiustamento Prezzo)*;

(d) in data 2 dicembre 2016, I'Offerente ha sottoscritto con Banca Popolare di
Milano Societa Cooperativa a r.l. un contratto di finanziamento in forza del
quale quest'ultima ha concesso all’Offerente un finanziamento a breve termine
per cassa, nonché un finanziamento per firma, allo scopo di sostenere le
esigenze finanziarie connesse al pagamento, a favore di Lupo, del prezzo della
compravendita della Partecipazione Iniziale, nonché al pagamento del prezzo
massimo dell'Offerta;

(e) alla Data di Esecuzione, a seguito dell’avveramento della condizione
sospensiva cui era subordinata [lefficacia del Contratto Preliminare di
Compravendita, I'Offerente ha perfezionato I'acquisto della Partecipazione
Iniziale, per un corrispettivo pari, per ogni azione ordinaria Mediacontech, a
euro 0,473444 e, quindi, per un corrispettivo complessivo pari a euro
6.888.027,86°, pil il diritto a ricevere ulteriori importi, a titolo di c.d. Earn-out, e,
in particolare:

(i) la cd. “seconda tranche dellEarn-out Escrow Account Delta’,
corrispondente all'80% del 78,892%° dell'importo accreditato sul Conto
Corrente Indennizzi Delta, che fosse effettivamente e definitivamente
liberato a favore dellEmittente; e

(i) il c.d. “Earn-out Debito Ex-Amministratore”, corrispondente al 78,892%’

3 La percentuale del 78,892 rappresenta I'arrotondamento al terzo decimale (effettuato ai soli
fini espositivi) della frazione esatta della Partecipazione Iniziale (rappresentata da numero
14.548.770 azioni) rispetto al totale delle azioni emesse dal’lEmittente, pari a complessive
numero 18.441.303.

4 La determinazione definitiva dellimporto della c.d. “prima tranche del’Earn-out Escrow
Account Delta” e limputazione della stessa quale parte integrativa del c.d. Prezzo Base da
corrispondersi alla Data di Esecuzione & stata comunicata al mercato dall’Emittente, per conto
di Lupo, in data 27 novembre 2016.

5 L'importo di euro 6.888.027,86 ¢ risultante dalla sommatoria di (i) euro 6.255.971,10
(corrispondente allimporto indicato quale c.d. Prezzo Base nel Contratto Preliminare di
Compravendita), (ii) di euro 632.055,43 (corrispondente all'importo dovuto a titolo di c.d. “prima
tranche dell’Earn-out Escrow Account Delta) e di (iii) euro 1,33 a titolo di arrotondamento,
derivante dall'approssimazione al sesto decimale del prezzo per azione della componente
dovuta a titolo di c.d. “prima tranche dell’Earn-out Escrow Account Delta” (da euro
0,0434439084374895 per azione a euro 0,043444 per azione).

6 Si rinvia alla nota 3 che precede.

7 Si rinvia alla nota 3 che precede.



dell’'eventuale Sopravvenienza Ex-Ad;

fermo restando I'eventuale aumento o riduzione del ¢.d. Prezzo Base, a titolo di
aggiustamento prezzo, dovuti:

(i) alla differenza tra (x) 'ammontare delle disponibilita liquide del’Emittente
e della controllata Square alla data del 30 settembre 2016 e (y)
'ammontare delle disponibilita liquide del’Emittente e della controllata
Square alla Data di Esecuzione, eccedente I'importo in valore assoluto di
euro 150.000,00, derivante da eventi straordinari, € quindi non calcolando
le variazioni determinate dalla gestione operativa ordinaria e dai flussi di
cassa connessi alla gestione corrente del capitale circolante netto
('Aggiustamento Cassa); e

(i) alla differenza negativa tra 'ammontare del “Pafrimonio Netfto Contabile
Consolidato” — quale differenza tra il valore dell'attivo e il valore del
passivo consolidati — alla data del 30 settembre 2016 e quello alla Data di
Esecuzione, eccedente [Iimporto fisso di euro -145.000,00
('Aggiustamento Patrimonio Netto).

2. ELEMENT! ESSENZIALI DELL’OFFERTA
21 L’Offerente e i soggetti controllanti

L'Offerente & una societa per azioni di diritto italiano, con sede legale in Milano, via
Lanzone n. 31, numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano codice fiscale e
partita IVA 08629860969.

L’Offerente — appartenente al gruppo “Europa Investimenti” che vanta una consolidata
esperienza nell'ambito delle operazioni di finanza straordinaria — attualmente conduce
il proprio business per il tramite dell’'unica controllata Cose Belle d'ltalia S.p.A. (Cose
Belle d’ltalia).

Cose Belle d'ltalia, a partire dal 2014, aggrega aziende operanti in settori
rappresentanti 'eccellenza del Made in Italy come larte, la cultura, il design, il food,
I'editoria e la nautica, acquisite attraverso operazioni di investimento in situazioni
complesse che ne precludevano le potenzialita di sviluppo.

Le strategie di acquisizione riguardano societa che:

(a) hanno mantenuto una propria vitalita nonostante siano passate da una forte
situazione di crisi finanziaria;

(b) hanno un potenziale internazionale inespresso (la maggior parte delle aziende
ha una presenza radicata prevalentemente sul mercato domestico);

(c) esprimono un’eccellenza riconducibile all“/talian Lifestyle”;

(d) sono guidate da imprenditori con importanti storie di eccellenza nella



progettazione, nella creazione e/o nella produzione di prodotti e servizi.

Cose Belle d’ltalia acquisisce, preserva e valorizza tali partecipazioni allinterno di un
sistema integrato che si richiama ai valori eterni della bellezza, della cultura e del “bel
vivere” italiani, mantenendo una posizione di azionista di maggioranza. La strategia di
investimento di Cose Belle d'ltalia attribuisce grande importanza al coinvolgimento
degli imprenditori nei piani di sviluppo delle partecipate, ai quali (i) sono sempre
assegnate posizioni di minoranza negli assetti proprietari, (ii) viene affidata la gestione
delle societa allinterno di definiti sistemi di governance e previsti strumenti di
allineamento degli interessi con la capogruppo.

In questo contesto, la strategia della societa si propone di superare il tradizionale
modello di holding finanziaria attraverso la strutturazione e realizzazione di progetti di
sviluppo industriale a livello della capogruppo, che permettano di valorizzare
ulteriormente il patrimonio in termini di contenuti, know-how e network, accumulato
dalle partecipate nel corso della propria storia. A partire da tale portafoglio di “asset”
che esprimono una specifica ed unica eccellenza di prodotto/contenuto, facendo leva
sulla loro unicita e tradizione, Cose Belle d'ltalia si propone di creare e sviluppare
autonomamente strumenti innovativi, piattaforme fisiche e digitali attraverso le quali
veicolare gli stessi su scala globale.

Attualmente, dopo il primo biennio di attivita, Cose Belle d’ltalia detiene la maggioranza
del capitale delle seguenti societa:

(a) Bel Vivere S.r.l., societa operante nel settore dell’editoria musicale e sportiva/
lifestyle;

(b) Bel Vivere Eventi S.r.l,, societa operante nell'organizzazione di eventi;

(c) La Madia S.r.l., societa operante nel settore dell’editoria gastronomica e
nellorganizzazione di eventi;

(d) Arca S.r.l, societa operante nell'editoria di pregio per il tramite della controllata
Utet Grandi Opere S.p.A., licenziataria del’'omonimo marchio e proprietaria del
marchio FMR;

(e) Arte del Libro S.r.l., societa operante nel settore della rilegatoria artigianale di
pregio;

) Alberto Del Biondi S.p.A., societd operante nel settore del design della
calzatura e degli accessori;

(9) Maestria S.r.l., societa operante nella progettazione e realizzazione di mostre,
eventi e spazi commerciali;

(h) Maestri Della Nautica S.r.l., societa di recente costituzione destinata a svolgere
il ruolo di sub-holding delle societa operanti nel settore della nautica;

() Vismara Marine S.p.A., societa operante nel settore della nautica a vela;



() Industria Del Design S.r.l., societa operante nel settore del design industriale;

(k) Imbarcazioni d'ltalia S.p.A., societa operante nel settore della nautica a motore,
licenziataria dei marchi Apreamare e Maestro;

o Antica Tostatura Triestina S.r.l, societa operante nel settore delia produzione
del caffe;

(m)  Holding Dolciaria Italiana S.p.A., societa operante nel settore della produzione
di prodotti dolciari a base di cioccolato, attiva con i propri marchi Feletti 1882 e
Sorini.

L'Offerente, detenendo l'intero capitale di Cose Belle d'ltalia, partecipera pertanto ai
risultati attesi del piano di sviluppo di questultima.

Il capitale sociale dell'Offerente, sottoscritto e versato, & pari a euro 13.490.000,
suddiviso in numero 13.490.000 azioni ordinarie prive di indicazione del valore
nominale, ripartito come risultante dalla tabella che segue:

Azionista Azioni % sul capitale sociale
Europa Investimenti S.p.A. 9.500.000 70,42
Next Holding S.r.I. 950.000 7,04
Double Eagle S.r.l. 475.000 3,52
Consival S.r.l. 237.500 1,76
Guiva ltalia S.r.| 190.000 1,41
Guido Puricelli 190.000 1,41
Guido De Fiori 190.000 1,41
Caiantonio Cecchi 190.000 1,41
Ester Castelli 190.000 1,41
Finbennax S.r.l. 142.500 1,06
Claudio Pagnin 142.500 1,06
Fabrizio Pecci 142.500 1,06
Roberto Zoffoli 142.500 1,06
Gotland S.r.l. 95.000 0,70
Immobiliare Bema S.r.l. 95.000 0,70




Mithraolding SA 95.000 0,70
Marco Pavone 95.000 0,70
Federica Pavone 95.000 0,70
Andrea Montanari 95.000 0,70
C&F Consulting 47.500 0,35
Nicola Grassi 47.500 0,35
Luca Urbinati 47.500 0,35
Gianluca Minniti 47.500 0,35
Paola Leoni 47.500 0,35
Totale 13.490.000 100

L’Offerente & controllato, ai sensi dell’articolo 2359, comma 1, numero 1), del codice
civile, da Europa Investimenti S.p.A., societa per azioni di diritto italiano, con sede
legale in Milano, via Lanzone n. 31, numero di iscrizione nel Registro delle Imprese di
Milano, codice fiscale e partita IVA 09439410151.

Europa Investimenti S.p.A. & controllata, ai sensi dell'articolo 2359, comma 1, numero
1), del codice civile, da Consival S.r.l., societa a responsabilita limitata di diritto italiano,
con sede legale in Milano, via Lanzone n. 31, numero di iscrizione nel Registro delle
Imprese di Milano, codice fiscale e partita IVA 08748490961, con una partecipazione
pari al 51,730% del capitale sociale.

Consival S.r.l. € una societa a responsabilita limitata di diritto italiano, con sede legale
in Milano, via Lanzone n. 31, numero di iscrizione nel Registro delle Imprese di Milano,
codice fiscale e partita IVA 08748490961, controllata, ai sensi dell'articolo 2359,
comma 1, numero 1), del codice civile, da Esival S.r.l., con una partecipazione pari al
74,19% del capitale sociale.

Esival S.r.l. & una societa a responsabilita limitata di diritto italiano, con sede legale in
Milano, via Lanzone n. 31, numero di iscrizione nel Registro delle Imprese di Milano,
codice fiscale e partita IVA 05757170964, controllata, ai sensi dell’articolo 2359,
comma 1, numero 1), del codice civile, da Gotland S.r.l., con una partecipazione pari al
51% del capitale sociale.

Gotland S.r.l. € una societa a responsabilita limitata di diritto italiano, con sede legale
in Milano, via Volterra n. 9, numero di iscrizione nel Registro delle Imprese di Milano,
codice fiscale e partita IVA 97403100155, controllata, ai sensi dell’articolo 2359,
comma 1, numero 1), del codice civile, con una partecipazione del 91,07% del capitale
sociale, da Fiduciaria Vonwiller S.r.l., societa a responsabilita limitata di diritto italiano,



con sede legale in Milano, via Ercole Oldofredi n. 43, numero di iscrizione nel Registro
delle Imprese di Milano, codice fiscale e partita IVA 01021410376, che detiene la
suddetta partecipazione, nell’ambito della propria attivita fiduciaria, per conto di
Stefano Vegni, nato a Roma il 17 giugno 1947, residente a Milano, via Giusti 41,
codice fiscale VGN SFN 47H17 H501V.

Alla data odierna, I'Offerente € dunque indirettamente controllato da Stefano Vegni, per
il tramite di Gotland S.r.l., Esival S.r.l., Consival S.r.l. e Europa Investimenti S.p.A., ai
sensi dell'articolo 2359, comma 1, numero 1), del codice civile.

2.2 Le persone che agiscono di concerto con I'Offerente in relazione
all'Offerta

Stefano Vegni, Gotland S.r.l., Esival S.r.l., Consival S.r.l., Europa Investimenti S.p.A. e
le societa controllate dall’Offerente (collettivamente, le Persone in Concerto) sono da
considerarsi persone che agiscono di concerto con I'Offerente medesimo ai sensi
dell’articolo 101-bis, comma 4-bis lettera b) del TUF, in quanto controllano direttamente
ed indirettamente I'Offerente.

In ogni caso, I'obbligo solidale di promuovere I'Offerta gravante sull’Offerente e sulle
Persone in Concerto, ai sensi degli articoli 106 e 109 del TUF, & adempiuto
dall’'Offerente.

Si precisa che, alla data del presente Comunicato, le Persone in Concerto non
detengono, direttamente, azioni di Mediacontech.
2.3 L’Emittente

L’Emittente &€ “Mediacontech S.p.A.”, una societa per azioni di diritto italiano, con sede
legale in Milano, via San Martino n. 19, numero di iscrizione nel Registro delle imprese
di Milano, codice fiscale e partita IVA 04500270014.

Ai sensi dell'articolo 4 dello statuto sociale, la durata del’Emittente é fissata al 31
dicembre 2050.

Il capitale sociale del’Emittente ammonta a euro 1.626.709, integralmente sottoscritto
e versato, suddiviso in numero 18.441.303 azioni ordinarie, prive dell'indicazione del
valore nominale.

Le azioni del’Emittente sono quotate sul MTA con il codice ISIN: ITO004991490 e sono
in regime di dematerializzazione ai sensi dell’articolo 83-bis del TUF.

Come sopra precisato, alla data del presente Comunicato, I'Offerente detiene
direttamente numero 14.548.770 azioni ordinarie Mediacontech, pari al 78,892% del
capitale sociale con diritto di voto.

Alla data del presente Comunicato, sulla base delle informazioni pubblicamente
disponibili ai sensi della normativa applicabile, non risultano ulteriori azionisti rilevanti.

Si precisa inoltre che I'Emittente, alla data del presente Comunicato, non detiene
azioni proprie in portafoglio.

2.4 Categorie e quantitativo dei prodotti finanziari oggetto dell’Offerta

L’Offerta ha ad oggetto numero 3.892.533 Azioni, rappresentative del 21,108% del
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capitale sociale di Mediacontech e pari alla totalita delle Azioni emesse da
Mediacontech medesima alla data del presente Comunicato, dedotte le numero
14.548.770 azioni, rappresentative del 78,892% del capitale sociale di Mediacontech,
detenute dall'Offerente alla stessa data. Alla data del Comunicato, come sopra
precisato, 'Emittente non detiene azioni proprie.

Il numero di Azioni oggetto dell’Offerta potrebbe variare in diminuzione in conseguenza
degli acquisti che I'Offerente potra eventualmente effettuare prima dell'inizio del
Periodo di Adesione (come di seguito definito) ovvero durante il Periodo di Adesione
(come di seguito definito), come eventualmente riaperto a esito della Riapertura dei
Termini (come di seguito definita) o prorogato, nei limiti in cui cid sia consentito dalla
normativa applicabile. Eventuali acquisti compiuti al di fuori dell’Offerta, saranno resi
noti al mercato ai sensi dell’articolo 41, comma 2, lettera c¢) del Regolamento Emittenti.

Le Azioni portate in adesione all’'Offerta dovranno essere liberamente trasferibili
all'Offerente e libere da vincoli e gravami di ogni genere e natura, siano essi reali,
obbligatori e personali.

L'Offerta & rivolta, indistintamente e a parita di condizioni, a tutti i soci del’Emittente
che detengono Azioni.

2.5 Corrispettivo unitario e controvalore complessivo dell’Offerta
2.5.1 Il corrispettivo base

L'Offerente paghera a ciascun aderente all'Offerta un corrispettivo in contanti, gia
incorporante la componente dovuta a titolo di “prima tranche dellEarn-out Escrow
Account Delta” ai sensi del Contratto Preliminare di Compravendita, pari a euro
0,4734448 (il Corrispettivo Base) per ciascuna Azione portata in adesione ali’Offerta,
eventualmente da rettificarsi, in ogni caso prima della data di pubblicazione del
Documento di Offerta, al fine di tenere conto dell’Aggiustamento Cassa e/o
dell’Aggiustamento Patrimonio Netto ('Aggiustamento Prezzo).

Il Corrispettivo Base si intende al netto dei bolli, in quanto dovuti, e dei compensi,
provvigioni e spese che rimarranno a carico dell'Offerente, mentre 'imposta sostitutiva
sulle plusvalenze, qualora dovuta, restera a carico degli aderenti all'Offerta.

Il controvalore complessivo massimo dell'Offerta, riferito esclusivamente al
Corrispettivo Base, calcolato sul’lammontare totale delle Azioni, assumendo che tutte
le Azioni siano portate in adesione all'Offerta, che non si dia luogo allAggiustamento
Prezzo e che il Corrispettivo Ulteriore Delta e il Corrispettivo Ulteriore Ex-AD (come di
seguito definiti) non siano corrisposti, sara pari a euro 1.842.896,39°.

8 |l suddetto corrispettivo corrisponde al prezzo pagato a Lupo in forza del Contratto Preliminare
di Compravendita, pari ad euro 0,473443908316648, arrotondato al 6 decimale, e quindi pari a
0,473444.

°In mancanza dell’arrotondamento indicato alla nota 8 che precede, il controvalore sarebbe
stato pari a euro 1.842.896,04, ossia euro 0,35 in meno.
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L’esito della procedura di Aggiustamento Prezzo, ai sensi del Contratto Preliminare di
Compravendita, sara resa nota al mercato con la diffusione di un apposito comunicato
stampa ai sensi dell’articolo 114 del TUF e 66 del Regolamento Emittenti.

2.5.2 L’integrazione del Corrispettivo Base e I’esborso massimo dell’Offerta

In aggiunta al Corrispettivo Base, I'Offerente riconoscera a ciascun aderente all'Offerta
il diritto a ricevere ulteriori importi in denaro e, in particolare:

(a) '80% del 21,108% '° dell'importo accreditato sul Conto Corrente Indennizzi
Delta, che fosse effettivamente e definitivamente liberato a favore dell'Emittente
entro la data del 19 aprile 2018, diviso per il numero totale delle Azioni (il
Corrispettivo Ulteriore Delta); e/o

(b) il 21,108%"" del'eventuale Sopravvenienza Ex-AD (il Corrispettivo Ulteriore
Ex-AD e, unitamente al Corrispettivo Ulteriore Delta e al Corrispettivo Base, il
Corrispettivo), diviso per il numero totale delle Azioni.

Per maggior chiarezza, I'Offerente precisa che il Corrispettivo Ulteriore Delta e il
Corrispettivo Ulteriore Ex-AD saranno corrisposti con i fondi dell’Offerente medesimo e
non, quindi, con fondi del’Emittente.

Il controvalore massimo unitario del Corrispettivo Ulteriore Delta, assumendo che tutte
le Azioni siano portate in adesione all'Offerta e che il Conto Corrente Indennizzi Delta
sia integralmente liberato a favore dellEmittente, sara pari a euro 0,214595282339865
per Azione, calcolato dividendo I'importo di euro 835.319,22 (corrispondente all'importo
massimo del Conto Corrente Indennizzi Delta di competenza delle Azioni, ossia
all’'80% del 21,108%'? della somma di euro 4.946.770,78) per il numero totale delle
Azioni (il Massimo Corrispettivo Unitario Ulteriore Delta).

Il controvalore massimo unitario del Corrispettivo Ulteriore Ex-AD, assumendo che
tutte le Azioni siano portate in adesione all'Offerta e che I'Emittente, entro la data del
19 aprile 2018, rilevi contabilmente la Sopravvenienza Ex-AD, a seguito della
cancellazione totale del debito nei confronti dellEx-AD medesimo, sara pari a euro
0,0260285295458786 per Azione, calcolato dividendo l'importo di euro 101.316,91
(corrispondente all'importo massimo della Sopravvenienza Ex-AD di competenza delle
Azioni, ossia al 21,108% della somma di euro 480.000,00) per il numero totale delle
Azioni (il Massimo Corrispettivo Unitario Ulteriore Ex-AD).

Il controvalore complessivo massimo del Corrispettivo Ulteriore Delta e del
Corrispettivo Ulteriore Ex-AD, calcolato sullammontare totale delle Azioni, assumendo

10 | a percentuale del 21,108 rappresenta |'arrotondamento al terzo decimale (effettuato ai soli
fini espositivi) della frazione esatta delle Azioni (pari a numero 3.892.533) rispetto al totale delle
azioni emesse dall’'Emittente, pari a complessive numero 18.441.303.

" Si rinvia alla nota 10 che precede.

12 Sj rinvia alla nota 10 che precede.
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che tutte le Azioni siano portate in adesione all’Offerta e che sia corrisposto il Massimo
Corrispettivo Unitario Ulteriore Delta e il Massimo Corrispettivo Unitario Ulteriore Ex-
AD, sara pari a euro 936.636,13'®, calcolato moltiplicando il totale delle Azioni (numero
3.892.533) per I'importo risultante dalla sommatoria del Massimo Corrispettivo Unitario
Delta e del Massimo Corrispettivo Unitario Ex-AD, pari a euro 0,240623811885744 (il
Controvalore Massimo dei Corrispettivi Ulteriori).

Il controvalore complessivo massimo dell'Offerta, calcolato sullammontare totale delle
Azioni, assumendo che tutte le Azioni siano portate in adesione all'Offerta e che sia
corrisposto il Controvalore Massimo dei Corrispettivi Ulteriori, sara pari a euro
2.779.532,17, calcolato moltiplicando il totale delle Azioni (numero 3.892.533) per la
somma del Corrispettivo Base (euro 0,473444 per azione), in assenza di
Aggiustamento Prezzo — per un controvalore pari a euro 1.842.896,39 — piu I'importo
del Controvalore Massimo dei Corrispettivi Ulteriori, pari a complessivi euro 936.636,13
(’Esborso Massimo).

Considerata la natura obbligatoria dellOfferta e tenuto conto della struttura
dell'operazione da cui sorge I'obbligo di promuovere I'Offerta, il Corrispettivo & stato
determinato in conformita a quanto disposto dall’articolo 106, comma 2, del TUF, ai
sensi del quale I'Offerta deve essere promossa ad un prezzo non inferiore a quello piu
elevato pagato dall’'Offerente per l'acquisto di azioni Mediacontech nei dodici mesi
anteriori alla data della comunicazione di cui all’articolo 102, comma 1, del TUF.

Il Corrispettivo, infatti, coincide con il prezzo pagato dall'Offerente, ai sensi del
Contratto Preliminare di Compravendita, per I'acquisto della Partecipazione Iniziale.

Né [I'Offerente né le Persone in Concerto hanno effettuato, direttamente o
indirettamente, alcun altro acquisto a titolo oneroso di Azioni negli ultimi dodici mesi. Si
precisa, inoltre, che non sono stati sottoscritti ulteriori accordi, né sono stati pattuiti
corrispettivi ulteriori anche in natura, che possano assumere rilevanza ai fini della
determinazione del Corrispettivo.

L’Offerente fara fronte alla copertura del’Esborso Massimo e dei costi dell’operazione,
in parte mediante ricorso a mezzi propri e, in parte, mediante ricorso a finanziamento
bancario, concesso da Banca Popolare di Milano Soc. Coop. a r.l., suddiviso in (i) una
linea di credito utilizzabile per cassa, in piu soluzioni, fino ad un importo massimo di
euro 1.950.000,00 (destinata a sostenere le esigenze finanziarie connesse al
pagamento del Corrispettivo Base e del Corrispettivo Ulteriore Ex-AD) e in (ii) una linea
di credito per firma, fino ad un importo massimo di euro 2.780.000,00 (destinata a
procurare I'emissione, nell'interesse dell’Offerente, di una o piu garanzie di esatto
adempimento, ai sensi dell’articolo 102 e 106 del TUF e delfarticolo 37-bis del
Regolamento Emittenti, a garanzia del pagamento dell’Esborso Massimo).

2.5.3 Le date di pagamento del Corrispettivo

3 Importo altresi calcolabile come somma del Corrispettivo Ulteriore Delta, pari ad euro
835.319,22, e del Corrispettivo Ulteriore Ex-AD, pari a euro 101.316,91.
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Il pagamento del Corrispettivo avverra in contanti come segue:

(a) quanto al Corrispettivo Base, contestualmente al trasferimento della titolarita
delle Azioni portate in adesione, al quinto giorno di Borsa aperta successivo
all'ultimo giorno del Periodo di Adesione e, in caso di Riapertura dei Termini,
all’'ultimo giorno dell’eventuale periodo di Riapertura dei Termini;

(b) quanto al Corrispettivo Ulteriore Delta e al Corrispettivo Ulteriore Ex-AD, entro
trenta giorni dalla definitiva determinazione di quanto dovuto, rispettivamente, a
titolo di Corrispettivo Ulteriore Delta e di Corrispettivo Ulteriore Ex-AD.

2.6 Durata dell’Offerta

Ai sensi dell'articolo 40 del Regolamento Emittenti, il periodo di adesione all'Offerta
sara concordato con Borsa ltaliana tra un minimo di quindici € un massimo di
venticinque giorni di borsa aperta (il Periodo di Adesione), salvo proroga o eventuale
riapertura dei termini ai sensi dell'articolo 40-bis del Regolamento Emittenti (la
Riapertura dei Termini).

2.7 Condizioni di efficacia dell’Offerta

L'Offerta in quanto obbligatoria, ai sensi degli articoli 102 e 106, comma 1, del TUF,
non & soggetta ad alcuna condizione di efficacia. In particolare, I'Offerta non &
condizionata al raggiungimento di una soglia minima di adesioni ed & rivolta a tutti i
possessori delle Azioni, indistintamente e a parita di condizioni.

Non sussistono, inoltre, condizioni di efficacia dell'Offerta dettate dalla legge.
2.8 Ipotesi di riparto

Poiché I'Offerta & un’offerta pubblica di acquisto obbligatoria totalitaria ai sensi
delf'articolo 106, comma 1, del TUF, non & prevista alcuna ipotesi di riparto.

29 Mercati sui quali € promossa I'Offerta

L'Offerta & promossa esclusivamente sul mercato italiano, in quanto le Azioni sono
quotate solo sul MTA.

L'Offerta non & stata e non sara promossa né diffusa negli Stati Uniti d’America, in
Canada, in Giappone e in Australia, nonché in qualsiasi altro Paese (con esclusione
dell'ltalia) in cui I'Offerta non sia consentita in assenza di autorizzazione da parte delle
competenti autorita o altri adempimenti da parte dell’Offerente.

L'adesione all'Offerta da parte di soggetti residenti in Paesi diversi dall'italia potrebbe
essere soggetta a specifici obblighi o restrizioni previsti da disposizioni di legge o
regolamentari. Sara esclusiva responsabilita dei destinatari dell’'Offerta conformarsi a
tali norme e, pertanto, prima di aderire allOfferta, verificarne [l'esistenza e
I'applicabilita.
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